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Evolucion de las principales magnitudes macroeconomicas de la economia checa en 2006-7
En el cuadro siguiente se recogen los datos estadisticos sobre el comportamiento de las variables

macroecondmicas de la Republica Checa en los ultimos tres afos.
Cuadro 1: INDICADORES ECONOMICOS

(Datos en millones de délares) (Euros para la U.E.) 2006 2007 Estimacién
PIB
PIB ( millones de euros a precios corrientes) 98.424 113.059 ND
Tasa de variacion real 6,5 6,4 2T:6,0
Tasa de variacion nominal 6,3 75
INFLACION
Media anual 1,9 2,5 sept 4,0
Fin de periodo 2,2 1,7
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL
Media anual (tipo de intervencién) 1 15 oct 2,25
Fin de periodo 1 15
EMPLEO Y TASA DE PARO
Poblacion (x 1.000 habitantes) 10.230 10.287 10.325
Poblacién activa 7.270 7.307 7.337
% Desempleo sobre poblacion activa 79 7,2 Agosto 6,3
DEFICIT PUBLICO
% de PIB -3,6 -2,69 -39
DEUDA PUBLICA
en millones euros 3.518 30.331 34.333
en % de PIB 30,42 30,2 30,1
EXPORTACIONES DE BIENES
en millones euros 62.781 75.684 en-jun 64.406
tasa de variacion respecto a periodo anterior 16,1 20,5
IMPORTACIONES DE BIENES
en millones euros 60.797 73.283 en-jun 60.297
tasa de variacion respecto a periodo anterior 11,5 20,5
SALDO B. COMERCIAL
en millones euros 1.983,60 2401,2 en-jun 4.109
en % de PIB 2 21
SALDO B. CUENTA CORRIENTE
en millones euros -2.588 -4.719 en-jun -473,9
en % de PIB -1,6 -3,1
DEUDA EXTERNA
en millones euros 39.379 44263 jun 07 45.709
en % de PIB 38,45 37,98
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA
en millones euros 6.900 7.300
en porcentaje de exportaciones de bienes y servicios 8,8 8,50
RESERVAS INTERNACIONALES
en millones euros 25.100 23.900
en meses de importacion de bienes y servicios 42 34
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
en millones euros 9.373 4752
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL EURO
media anual 29,8 28,3
fin de periodo 29 205 oct 27,3

Fuentes: Banco Nacional Checo, Oficina Checa de Estadisticas; Ministerio de Finanzas
Ultima actualizacién: noviembre 2007
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PIB

En el afio 2006 se modifico la estructura de crecimiento del PIB checo reduciéndose considerablemente la
contribucion neta del sector exterior al crecimiento del PIB y pasando a ser la FBK la principal fuerza
motriz del crecimiento econdmico checo, acompafiada, en menor medida, por el consumo privado. Para el
conjunto del afio 2006, el Instituto Checo de Estadistica estima una tasa de crecimiento del PIB a precios
constantes del 6,1%.

Para los proximos afos, se espera que el consumo privado se acelere gracias al crecimiento de los
salarios, el aumento del empleo. El comportamiento de las inversiones y de las exportaciones deberia
seguir favoreciendo el crecimiento de la economia. De este modo, para 2007 y 2008 se espera seguir
obteniendo fuertes tasas de crecimiento del PIB, aunque con una tendencia a la desaceleracion.

Precios y Politica Monetaria

La politica de fijar una inflacion objetivo introducida en 1998 ha dado buenos resultados permitiendo una
caida de la inflacion desde el 9.7% de 1998. A partir de 2002, el Banco Nacional hizo publica una banda
decreciente para el periodo 2002-2005. A partir de 2005, el BNC anunci6 una inflacion objetivo del 3%
con una banda de fluctuacién de +-1%.

En el afio 2006 la inflacion se acelerd con respecto al afio anterior, debido fundamentalmente al fuerte
aumento de los precios energéticos, pero la tasa interanual del IPC del ultimo trimestre fue mucho mas
moderada, por lo que tasa media para el conjunto del afio fue del 2,5%.

Tras una inflacion muy moderada en los tres primeros meses del afio 2007 (con tasas del 1,3, 1,5y 1,9%
respectivamente), en el mes de abril de 2007 se reanudd la tendencia a la aceleracién iniciada en el afio
anterior, registrandose tasas del IPC del 2,5, 2,4 ,2,5, 2,3, 2,4, 2,8 y 4% en los meses de abril a octubre
de 2007. Dicha aceleracion fundamentalmente se ha debido al aumento de los precios de los cigarrillos, al
de los costes energéticos y ultimamente al crecimiento de los precios de los servicios de agua,
electricidad y gas y de algunos alimentos.

En cualquier caso, la permanente apreciacion de la corona checa compensa parcialmente el coste de la
factura de importacion del petroleo.

Las Ultimas subidas del BNC en los tipos de interés de descuento y en el tipo repo a 2 semanas tuvieron
lugar en Julio y en Agosto de 2007 en que se decidié practicar una subida de 25 puntos basicos cada vez
en los tipos de interés de descuento y en el tipo repo a 2 semanas. Dichos tipos se sitian a partir de
agosto de 2007 en el 2,25y 3,25 % respectivamente.
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Desempleo

En cuanto a la tasa de desempleo, sigui6 descendiendo en 2006 y en 2007 situdndose en agosto de 2007
en el 6,3% (frente al 7,9 % en 2005) Sin embargo, se mantienen los problemas estructurales en su mayor
parte: la mitad de los parados son parados de larga duracion y existen importantes disparidades
regionales. En efecto, frente a regiones como Praga donde el desempleo es friccional, conviven otras
(Most, Ostrava) en las que la tasa se acerca al 20%.

Politica Fiscal y Cuentas Publicas

Las estimaciones de déficit publico para 2006 apuntaban a una cifra cercana al 4% del PIB como
resultado del aumento de los gastos publicos en un afio electoral y de la posterior incertidumbre politica.
Sin embargo, la estimacion del déficit publico para el conjunto del afio 2006 del Instituto de Estadistica
checo es del 2,69% del PIB, frente al 3,6% del afio anterior. Por lo que se refiere a la cifra anual de la
deuda publica, el Instituto la situa en un 30,1% frente al 30,2% del afio anterior.

El principal problema al que se enfrenta la economia checa en la actualidad es el de su déficit pablico y es
muy probable que en los proximos afios se mantenga la tendencia al crecimiento del déficit y de la deuda
publica, teniendo en cuenta que deberan acometerse las reformas pendientes de sanidad y de las
pensiones ante escenarios de crecimiento del PIB mas moderados. El aumento del desempleo pero sobre
todo el envejecimiento de la poblacion (la Republica Checa es el “nuevo miembro de la UE” con la mayor
tasa de longevidad) presionan sobre el gasto (sanidad y pensiones) y hacen inevitable a medio plazo una
profunda reforma del sistema de proteccion social.

Balanza de Pagos, Deuda Externay tipo de cambio

La economia checa es una economia muy abierta al exterior. El proceso de apertura se acelerd a partir
de 1989 y, sobre todo, gracias al Acuerdo de Asociacion con la UE y el posterior ingreso en la misma. La
Unién Europea 25 es el principal cliente del pais (representando en el afio 2006 el 83,9% de sus
exportaciones) y el principal suministrador (70% de las importaciones).

Las exportaciones de bienes siguieron mostrando un fuerte dinamismo en el afio 2006, pero fueron
acompafadas del también elevado crecimiento de las importaciones de bienes. La tasa de cobertura de
las exportaciones sobre las importaciones de bienes se mantuvo en el 103,3% (103,2 % en 2005, 99,2%
en 2004 y 95,2% en 2003). Para el conjunto del afio se estima un saldo comercial positivo superior al del
afio precedente en 400 millones de euros, que asciende a 2.400 millones de euros.

Por lo que se refiere a la balanza por cuenta corriente, el saldo deficitario empeoro significativamente para
el conjunto del afio 2006 situdndose en el 3,1% del PIB (frente al 1,6% del afio precedente).
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Agotado el efecto de los ingresos del 2005 derivados de la privatizacion de la telefonia fija, la inversion
directa extranjera en 2006 por valor de 4.752 millones de euros sigui6 siendo significativa, aunque un
49,3% inferior a la registrada el afio anterior de 9.373 millones de euros.

La deuda externa bruta en diciembre de 2006 ascendia a 44.263 millones de euros y represento el 38%
del PIB. De ella, el 30,6% es deuda a corto plazo (vencimiento inferior al afio).

A finales de 2006 y comienzos de 2007 se ha mantenido la tendencia a la apreciacién de la corona
registrada durante los Ultimos afios. Sin embargo, la incertidumbre politica existente en el pais desde la
celebracion de las elecciones de junio de 2006 pudo haber contribuido al relativo freno de la apreciacion
de la corona registrado durante un afio. Por el contrario, a partir del mes de agosto de 2007 la corona ha
vuelto a apreciarse considerablemente frente al euro.

Ultima Actualizacion: noviembre de 2007
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