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�� N uevo escándalo por corrupción hace dim itir al M inistro de M inas y Energía.  
�� B alance positivo de la econom ía brasileña en el prim er trim estre. 
�� Las principales agencias de riesgo efectúan un upgrade a B rasil. 
�� La apreciación del real con respecto al dólar alcanza niveles record.�
�
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La actualidad política brasileña estuvo m arcada por la aparición de un nuevo 
escándalo por corrupción. La policía federal inició la llam ada “operación navaja” en la 
que se dejó en evidencia la im plicación de hasta seis m inisterios en una tram a con la 
em presa constructora G autam a para defraudar obras públicas.  
El escándalo se saldó con la dim isión del M inistro de M inas y Energía, Silas R ondeau, 
el cual dejó el cargo, tras 141 días, a finales de m ayo.  
A cusado de recibir R $ 100.000 en propina a cam bio de favores a la constructora 
G autam a, el ex M inistro pidió la dim isión para no perjudicar el sector energético 
inquieto tras las noticias de los últim os días.  
Tras el abandono de R ondeau, el PM D B  inició negociaciones con el presidente Lula 
con la intención de m antener la m ism a cota de m inistros dentro del actual equipo de 
G obierno. Aunque no se ha anunciado la fecha concreta para el nom bram iento, el 
presidente aceptó la proposición del P M D B  de M árcio Zim m erm ann en substitución 
de Silas R ondeau. Zim m erm ann es el actual secretario de Planejam ento e 
D esenvolvim ento Energético do M inistério de M inas e Energia.  
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El P roducto Interior B ruto (P IB )P roducto Interior B ruto (P IB )P roducto Interior B ruto (P IB )P roducto Interior B ruto (P IB ), en el prim er trim estre de 2007, experim entó un 
aum ento de 4,3%  con respecto al m ism o periodo del año anterior. P or sectores, los 
servicios subieron un 4,6% , la industria un 3%  y el sector agropecuario un 2,1% . 
 
El balance económ ico ha sido m uy positivo para B rasil en estos tres prim eros m eses 
del año. H ay que destacar que fruto de estos buenos resultados económ icos, de los 
altos tipos de interés, del superávit de la balanza com ercial, de la im portante entrada 
de IED  que se está produciendo y de la reducción de la necesidad de financiación de 
B rasil, el real está experim entando una im portante apreciación con respecto al dólar. 
 
A  pesar de que el B anco C entral decidió intervenir en el m ercado cam biario, en el m es 
de m ayo, el dólar rom pió la barrera de los R $ 2,00. S egún el presidente del B C , 
H enrique M eirelles, la institución no tiene m eta de cam bio pero intervendrá para evitar 
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distorsiones en el m ercado. Sin em bargo, el B C  ha declarado que su principal  
objetivo continúa siendo la lucha contra la inflación.  
La apreciación del tiptiptiptipo de cam bioo de cam bioo de cam bioo de cam bio ha despertado recelo, especialm ente entre el 
em presariado que ve am enazada su com petitividad. Aunque las exportaciones de 
“com m odities” com o la soja, el zum o de naranja, el azúcar, la carne, el hierro o el café 
están creciendo, las industrias locales ven com o se erosiona su com petitividad 
exterior y reclam an la actuación del G obierno.  
 
P or otra parte, debido a la apreciación del real con respecto al dólar, los m ercados 
financieros tienen m ayores expectativas de que el B anco C entral acelere la reducción 
de los tipos de interéstipos de interéstipos de interéstipos de interés a partir de la próxim a reunión de m ayo del C opom  (C om ité de 
la Política M onetaria del B C ). D esde com ienzos del año, el C opom  viene aplicando un 
ritm o de reducción de la tasa Selic de 0,25 p.p.. En su últim a reunión de abril, la tasa 
quedó en un 12,50% . A ctualm ente, la previsión del m ercado es que la tasa Selic 
caerá hasta el 10,75%  a finales de año. 
 
En cuanto al riesgo paísriesgo paísriesgo paísriesgo país, hay que destacar que las principales agencias de riesgo del 
m undo efectuaron un upgradeupgradeupgradeupgrade al país. La Standard & Poor’s y la Fitch revisaron al 
alza la clasificación del país, dejando a B rasil en la antesala del “investm ent grade”.  
P or su parte, la agencia M oody’s, a pesar de adm itir la posibilidad de que podría 
efectuar tam bién un upgrade a B rasil, afirm ó que esto no ocurriría durante la próxim a 
revisión de la nota. A  diferencia de las agencias anteriorm ente m encionadas, para la 
M oody’s, B rasil todavía necesita de dos elevaciones m ás para llegar al estatus de 
grado de inversión.�
 
En lo que se refiere a otros indicadores, el IP C Ael IP C Ael IP C Ael IP C A  acum ulado en los últim os doce 
m eses está ya en 4,63% , la inflación m ás baja desde julio de 1999. Los precios libres 
acum ularon una subida de 3,16%  y los adm inistrados de 8,02% . La continua caída en 
los precios de los alim entos, 0,51%  en abril, está em pujando la inflación de B rasil a la 
baja en los prim eros m eses del año. El precio del alcohol com bustible tam bién ayudó 
a contener los precios.   
 
El sector públicoEl sector públicoEl sector públicoEl sector público, en m arzo, registró superávit prim ario de R $ 7.000 m illones, por 
debajo de las expectativas de m ercado. En el acum ulado del año, el superávit llegó a 
R $ 27.300 m illones en relación con los R $ 21.000 m illones en el m ism o periodo de 
2006. En lo que dice respecto a la deuda líquida del sector público, esta alcanzó R $ 
1.088.500 m illones en m arzo, m ontante equivalente a 45%  del P IB  contra el 44,7%  en 
febrero.  En com paración al año anterior, la relación deuda líquida/PIB  registró una 
elevación correspondiente a 0,1 p.p. del PIB . Todavía, la econom ía del sector público 
para el pago de intereses fue de R $ 27.274 m illones en el resultado acum ulado en 12 
m eses, el equivalente a 4,68%  del PIB  en m arzo contra 4,36%  en febrero. 
El superávit prim ario de abril no solam ente ha cubierto los gastos con los altísim os 
tipos de interés a los que el G obierno rem unera su deuda, sino que tam bién ha 
logrado reducir la deuda pública de la U nión que queda en un 51%  del PIB .  
 
P or últim o, el M inisterio de Trabajo y em pleo divulgó los datos referentes a la creación 
de em pleo form al em pleo form al em pleo form al em pleo form al en el m es de abril. Fueron creados 301.991 puestos de trabajo, 
totalizando en el año la creación de 701.619 nuevos em pleos, lo que corresponde a 
un aum ento de 23,2%  con relación al m ism o periodo de 2006. En el acum ulado del 
año, los sectores que m ás contribuyeron positivam ente fueron los de S ervicios 
(35,6% ) y la Industria de Transform ación (30,5% ).  
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