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BELGICA

INFORMACION DEL PAIS — COYUNTURA POLITICO-
ECONOMICA

COYUNTURA POLITICO-ECONOMICA DE BELGICA

Resumen Ejecutivo:

* Aspectos mas destacados en la evolucién de las fortalezas y debilidades de la economia:

El crecimiento econoémico del segundo trimestre baja dos décimas, respecto al trimestre anterior, pa-
ra situarse en el 1,9% anual.

La tasa de inflacién de Bélgica se encuentra en la actualidad entre las mayores de Europa, regis-
trando un aumento de una décima respecto al mes anterior, situdndose en un +5,5% en el mes de
Septiembre de 2008. El principal factor explicativo continia siendo la subida de los precios de la
energiay de los productos basicos.

La Balanza Comercial Belga se debilita mostrando un déficit de -900 millones de euros, debido a que
las importaciones crecen a un mayor ritmo que las exportaciones.

El indice bursétil belga Bel20 ha seguido experimentando una caida, hasta situarse por debajo de la
barrera de los 2.000 puntos. Un afio atras, el indice se situaba en los 4.600 puntos. Las acciones
de las entidades financieras de Fortis, Dexia y KBC, asi como las pesimistas perspectivas econémi-
cas, son los principales responsables de ésta bajada.

La tasa de desempleo se ha mantenido en 6,6%, tal y como lleva comportandose desde Mayo de
2008.
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e Medidas recientes en los mercados de capitales y servicios financieros:

El 29 de Septiembre de 2008, los Gobiernos de los paises de Benelux invierten 11,2 mil millones de euros en
el Grupo Fortis. Posteriormente, a principios de Octubre, el Gobierno holandés se retiré del acuerdo y nacio-
nalizd todas las sociedades del grupo Fortis en los Paises Bajos, y los Gobiernos belga y luxemburgués de-
cidieron aplicar medidas complementarias a la situacién del grupo Fortis, para asegurar de manera duradera
la solvencia de Fortis Banque. Como resultado de la aplicacion de éstas medidas, un banco europeo de pri-
mer plano, BNP Paribas, le asegurard, a Fortis Banque Belgium, a Fortis Assurance Belgique y a Fortis Ban-
que Luxembourg, las condiciones necesarias para su perennidad y su desarrollo, y esto, al mismo tiempo
que el Estado belga y el luxemburgués se hacen accionistas significativos de BNP Paribas, con participacio-
nes del 11,6% y el 1,1%, respectivamente.

EVOLUCION ECONOMICA

SITUACION CICLICA

EL CRECIMIENTO ECONOMICO EN BELGICA FUE DE UN 0,2% EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2008, EN
TASA INTERTRIMESTRAL, CRECIMIENTO INFERIOR AL 0,5% REGISTRADO EN EL PRIMER TRIMESTRE
DEL ANO. LA EVOLUCION DE ESTE INDICADOR SE HA IDO DEBILITANDO DESDE EL TERCER
TRIMESTRE DE 2007, EN DONDE SE SE REGISTRO UN CRECIMIENTO INTERTRIMESTRAL DEL 0,7%. EN
TERMINOS ANUALES, EL PIB HA CRECIDO UN 1,9% A LO LARGO DEL 2° TRIMESTRE 2008; POR DEBAJO
DEL INCREMENTO DEL 2,2% QUE SE VIVIO EN EL PRIMER TRIMESTRE, CONFIRMANDO, ASi, UNA
RALENTIZACION EN EL RITMO DE CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA BELGA.

EN EL 2° TRIMESTRE DE 2008, EL CRECIMIENTO SE BASO PRINCIPALMENTE EN LA FORMACION BRUTA
DE CAPITAL FIJO (+6,0%). SIN EMBARGO, EL GASTO EN CONSUMO FINAL DE LOS HOGARES CAYO
FUERTEMENTE PASANDO DE UN 2,1% REGISTRADO AL FINAL DEL TRIMESTRE ANTERIOR, A UN DEBIL
1,6%; MIENTRAS QUE EL GASTO EN CONSUMO DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS SE MANTUVO
CON UN CRECIMIENTO DEL 2,2% EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2008. POR SU PARTE, EL SECTOR
EXTERIOR NO COMPENSO LA DESACELERACION DE LA DEMANDA INTERNA, YA QUE LAS
IMPORTACIONES CRECIERON A UN RITMO MAS FUERTE (4,4%) QUE LAS EXPORTACIONES (1,6%),
DEBIDO EN GRAN MEDIDA AL ENCARECIMIENTO DE LOS PRECIOS DE LOS PRODUCTOS
ENERGETICOS Y DE LOS PRODUCTOS BASICOS.

EL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL, QUE PRESENTA VALORES NEGATIVOS DESDE EL
PASADO MES DE DICIEMBRE DE 2007 (-1,9) MULTIPLICANDOSE POR 7 EN SEPTIEMBRE DE 2008,
ALCANZANDO UN VALOR DE -14,4. LA DESCONFIANZA DE LOS EMPRESARIOS SE REFLEJA, DE
NUEVO, EN LA CONSTRUCCION Y EN EL COMERCIO. LAS PERSPECTIVAS RELATIVAS A LA DEMANDA
Y AL EMPLEO PERMANECEN NEGATIVAS.

POR SU PARTE, EL INDICADOR DE CONFIANZA DE LOS CONSUMIDORES, PRESENTO UNA LIGERA
MEJORIA EN EL MES DE SEPTIEMBRE (-9) RESPECTO AL MES ANTERIOR (-11) SITUANDOSE A NIVELES
DE MAYO DE 2008. NO OBSTANTE, ESTE INDICADOR HA MOSTRADO UNA TENDENCIA NEGATIVA
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DESDE EL MES DE JULIO DE 2007. DESPUES DE HABERSE ESTABILIZADO EN LOS MESES DE
FEBRERO Y MARZO MOSTRANDO VALORES DE -3, EL MES DE JULIO REGISTRO UNA FUERTE BAJADA
HASTA LOS -13 PUNTOS, EL PEOR VALOR DE LOS ULTIMOS ANOS EN BELGICA. LAS PERSPECTIVAS
DE LOS CONSUMIDORES BELGAS RESPECTO A LA SITUACION ECONOMICA EN BELGICA SIGUEN
SIENDO MUY DESFAVORABLES (-19 EN SEPTIEMBRE DE 2008). LA OPINION ACERCA DEL DESEMPLEO
EN BELGICA TAMBIEN SE ENCUENTRA EN UN MOMENTO DELICADO. POR SU PARTE, TANTO LA
CAPACIDAD DE AHORRO DE LOS HOGARES, COMO LA SITUACION FINANCIERA DE LAS FAMILIAS
MUESTRAN EN MENOR MEDIDA LOS EFECTOS DE LA RALENTIZACION ECONOMICA. VER GRAFICO:
CLIMA DE CONFIANZA.

PRECIOS

LA RALENTIZACION ECONOMICA BELGA SE VE ACENTUADA EN EL MES DE SEPTIEMBRE POR
CONTINUAR CON UNAS TASAS DE INFLACION ALTAS. TRAS HABER REGISTRADO EN EL MES DE JULIO
DE 2008, LA MAYOR TASA DE INFLACION DE LOS ULTIMOS 24 ANOS EN BELGICA (5,9%), EN
SEPTIEMBRE DE 2008 LA VARIACION DEL iNDICE DE PRECIOS ARMONIZADO SE SITUO EN UN 5,5%.

LA INFLACION SE HA ACELERADO EN BELGICA DESDE EL OTONO DEL ANO ANTERIOR,
ESTABLECIENDOSE EN 1,5% EN SEPTIEMBRE 2007, SUPERANDO LA BARRERA DEL 2% EN OCTUBRE;
LA DEL 3% EN DICIEMBRE; LA DEL 4% EN MARZO; Y ACTUALMENTE LA DEL 5% EN LOS ULTIMOS
CINCO MESES. ESTA PREOCUPANTE SUBIDA SE CONTINUA EXPLICANDO PRINCIPALMENTE POR EL
AUMENTO INTERANUAL EN EL PRECIO DE LOS PRODUCTOS ENERGETICOS Y PRODUCTOS
ALIMENTARIOS BASICOS. TRAS LA SUBIDA DEL +31,4% EN EL PRECIO DE LOS PRODUCTOS
ENERGETICOS, EN JULIO DE 2008, SE ESTABILIZA EN SEPTIEMBRE SUBIENDO UN +26,6%. LA
EVOLUCION DEPENDERA DE S| EL PRECIO DEL BARRIL CONTINUA BAJANDO A LO LARGO DE LOS
PROXIMOS MESES, TAL Y COMO HA ESTADO SUCEDIENDO ESTE ULTIMO MES, EN EL QUE SE HA
EXPERIMENTADO CAIDAS DEL PRECIO DEL CRUDO DE HASTA EL 10%. VER GRAFICO: INDICADORES
DE INFLACION. POR SU PARTE, EL PRECIO DE LOS PRODUCTOS ALIMENTARIOS TAMBIEN HA
SEGUIDO LA MISMA TRAYECTORIA ALCISTA EN EL PASADO, Y AHORA EN EL MES DE SEPTIEMBRE
PARECE QUE SE ESTABILIZA.

LA TASA ANUAL DE INFLACION SUBYACENTE ARMONIZADA (QUE ELIMINA DEL INDICADOR LOS
BIENES Y SERVICIOS QUE PRESENTAN UN COMPORTAMIENTO MAS VOLATIL) SIGUE SU TENDENCIA
ALCISTA, SITUANDOSE EN EL 3%, LA TASA MAS ALTA DE LOS ULTIMOS ANOS.

MERCADO DE TRABAJO

LA ESTIMACION DE TASA DE PARO ARMONIZADA EN BELGICA EN SEPTIEMBRE SE HA MANTENIDO EN
EL 6,6% DE LA POBLACION ACTIVA, TAL Y COMO VIENE HACIENDO DESDE MAYO DE 2008. SE TRATA
DE UNA TASA MAS FAVORABLE (EN CASI UN PUNTO PORCENTUAL) AL DE LA MEDIA DE LA ZONA
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EURO (7,5%), CONTRARIAMENTE A LO OCURRIDO EN EL MISMO PERIODO DEL ANO 2007, EN EL QUE
BELGICA (7,5%) PRESENTABA UNA TASA DE PARO ARMONIZADA MAS ELEVADA AL DE LA MEDIA DE
LA ZONA EURO (7,4%).

EL NUMERO DE PARADOS, EN SEPTIEMBRE DE 2008, SE SITUA EN 518.000, DE LOS CUALES UN 57%
TIENEN EDADES COMPRENDIDAS ENTRE LOS 25 Y LOS 50 ANOS. LOS PARADOS MAYORES DE 50
REPRESENTAN UN QUINTO DEL TOTAL. POR OTRA PARTE, LA TASA DE PARO PARA LOS
TRABAJADORES DE MENOS DE 25 ANOS ES CERCANA AL 20%, MUY POR ENCIMA DE LA TASA MEDIA
DE LA OCDE (UN 13%). VER GRAFICO: EVOLUCION DE LA TASA DE PARO EN BELGICA.

CUENTAS PUBLICAS

E presupuesto de 2007 se cerrd con un déficit del Estado del 0.2 % del PIB, y es previsible que el déficit pre-
supuestario a finales del 2008 alcance el 0,7% del PIB.

LA DEUDA PUBLICA (BRUTA) REPRESENTO FINALMENTE EN EL ANO 2007 EL 83,9% DEL PIB, SEGUN EL
BNB, TAL COMO APUNTABAN LAS ULTIMAS PREVISIONES REVISADAS A LA BAJA EN EL MES DE
NOVIEMBRE DE ESE MISMO ANO. BELGICA HA EXPERIMENTADO GRANDES LOGROS EN ESTE CAMPO,
YA QUE EN EL EJERCICIO 2005 LA DEUDA PUBLICA REPRESENTABA EL 92% DEL PIB. SE ESPERA
QUE, EN LOS RESULTADOS DE FINAL DE 2008, SE REDUZCA HASTA UN 80,8% DE MANERA A ESTAR
MAS EN ARMONIA CON LA MEDIA DE LA ZONA EURO (66,3% EN 2007).

BALANZA DE PAGOS

LA BALANZA DE PAGOS BELGA MUESTRA EN LA ACTUALIDAD LAS CONSECUENCIAS DEL
ENCARECIMIENTO DE LAS MATERIAS PRIMAS Y ALIMENTOS, Y LA ACTUAL RELACION DOLAR/EURO.
ASi, AL FINAL DEL PRIMER SEMESTRE DE 2008, EL SALDO DE LA BALANZA CORRIENTE ES
NETAMENTE NEGATIVO EN: -7.400 MILLONES DE EUROS; SIENDO ESTA LA CIFRA MAS ELEVADA DE
LOS ULTIMOS MESES. LA CUENTA DE CAPITAL, POR SU PARTE, MUESTRA UN SALDO DE -1.500
MILLONES DE EUROS (SIN VARIACIONES RESPECTO AL MES ANTERIOR), MIENTRAS QUE LA CUENTA
FINANCIERA, QUE Si ESTA EN SUPERAVIT, SE SITUA EN 8.000 MILLONES DE EUROS. LOS ERRORES Y
OMISIONES REPRESENTAN 800 MILLONES DE EUROS.

LA BALANZA COMERCIAL BELGA SE HA RESENTIDO DESDE EL PRIMER MES DE 2008, SALDANDOSE
CON UN DEFICIT EN JULIO DE 11.300 MILLONES DE EUROS, ALEJANDOSE CADA VEZ MAS DEL
SUPERAVIT EXPERIMENTADO DURANTE TODO EL EJERCICIO ANTERIOR.

CABE DESTACAR QUE EN JULIO DE 2008 LAS IMPORTACIONES CRECIERON EN VALOR UN 17%
RESPECTO AL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR; MIENTRAS QUE LAS EXPORTACIONES
CRECIERON A UN RITMO DEL 10% RESPECTIVAMENTE, REPERCUTIENDO EN EL DEBILITAMIENTO DE
LA BALANZA COMERCIAL.
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AL FINAL DEL PRIMER SEMESTRE DE 2008, LA BALANZA DE SERVICIOS REGISTRO UN SUPERAVIT DE
3.784 MILLONES DE EUROS, Y LA BALANZA DE RENTAS TUVO UN SUPERAVIT DE 4.147 MILLONES DE
EUROS. EN REFERENCIA A LAS TRANSFERENCIAS CORRIENTES, SE SALDARON CON UN DEFICIT DE -
2.483 MILLONES DE EUROS. FUENTE ESTADISTICA: BELGOSTAT.

POLITICA ECONOMICA

POLITICA FISCAL

Con el objetivo de aumentar el atractivo de Bélgica como destino de las inversiones, el gobierno belga ha introdu-
cido recientemente nuevos incentivos y medidas fiscales.

Decision anticipada en materia fiscal ‘Rulin?): El “ruling” es una declaracion unilateral de las autoridades fis-
cales a peticion de un contribuyente potencial sobre la aplicacion de la legislacion fiscal a una situacion
especifica que todavia no ha tenido lugar. Las decisiones anticipadas en materia fiscal son de suma im-
portancia para la evaluacion de la oportunidad de un proyecto de inversion. Ademas, implica una gran se-
guridad juridica en relacion con las operaciones previstas por el contribuyente.

Deduccién de intereses nocionales: Todas las empresas fiscalmente residentes en Bélgica y las sucursales
belgas de empresas no residentes pueden reclamar una deduccion sobre el Impuesto de Sociedades del inte-
rés tedrico que refleje el coste econémico del uso de capital propio. La deduccion de intereses nocionales
se aplica a partir del ejercicio fiscal 2007 (es decir, el ejercicio de imposicion 2006 y siguientes). La tasa
aplicable para 2007 es del 3,442 %. Para las pequeias empresas, la tasa es del 3,942 %. No se requiere una
decision anticipada en materia fiscal para solicitar la deduccion de intereses nocionales. Si la base im?o-
nible es insuficiente durante el ejercicio de la deduccion, la compensacion puede ser realizada durante los
siete siguientes ejercicios. Esta medida ha hecho que las sociedades belgas recuperaran 6.000 millones
de euros sobre los ingresos de 2006.

CARGAS FISCALES: SEGUN EL SPF( SERVICIO PUBLICO FEDERAL), EN 2008, LA PRESION FISCAL
SOBRE EL TRABAJO HA DISMINUIDO EN BELGICA. LAS CARGAS FISCALES EN SU GLOBALIDAD
REPRESENTAN EL 42,8% DEL TOTAL DE LOS INGRESOS RECAUDADOS (INCLUIDO LOS IMPUESTOS).
EN 2004, ESTAS REPRESENTABAN EL 44,1%. NO OBSTANTE, EN ESTE TEMA, BELGICA ESTA MUY POR
ENCIMA DE LA MEDIA EUROPEA LA CUAL SE SITUA EN 36,7%. ELLO ES DEBIDO A LA ALTA PRESION
FISCAL EXISTENTE TAMBIEN SOBRE LOS SALARIOS BAJOS. FUENTE: L’ECHO (23.10.08).

Deduccion del IVA : Este mes se ha anunciado que, a partir de 2011, se prevé que todos los Estados miembro
de la Unién Europea podran aplicar una tarifa IVA reducida en materia de servicios de restauracién y de construc-
cién de vivienda. El proyecto de Directiva en modificacién de la Directiva IVA (Directiva 2006 / 112 / CEE). En el
pasado, jamas fue posible alcanzar un acuerdo entre los Estados miembros de la UE sobre la aplicacion de tales
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tarifas de IVA reducidas. No obstante, el proyecto debe ser todavia aprobado no obstante por los diferentes Esta-
dos miembros de la Unién Europea.

Reduccioén en el IRPF: en Septiembre de 2008, el Gobierno falmenco ha acordado que una familia que disponga
de dos salarios gozara a principios de 2009 de un bonus que podra alcanzar los 600 euros (el importe depende de
la renta). Con esta reduccion del IRPF, el gobierno flamenco quiere mantener el nivel del poder adquisitivo. De
momento, un millén de trabajadores flamencos, recibe cada mes un importe de 16 euros de gastos deducibles
(jobkorting). Este importe de 200 euros (sobre una base anual) sera aumentado a 300 euros por persona emplea-
da (para una renta anual de +/- 24 000 euros). Para todos los demas empleados flamencos (1,7 millén), este im-
porte se elevara 250 euros. Asi pues, las familias con dos salarios pueden esperar obtener 500 o 600 euros. El
acuerdo entra en el marco del presupuesto flamenco por el afio 2009.

Mercado de productos (bienes y servicios)

* Industrias de red

Politica Energética Belga: El grupo energético francés GDF Suez y la sociedad de cartera comunal Publigaz ce-
lebraron un acuerdo el Miércoles 3 de Septiembre 2008, sobre el futuro de Fluxys, el gestor de la red belga de
transporte de gas, y de su terminal gasero, el hub de Zeebruge.

Publigaz controlara a Fluxys, a partir del 2010, con un 51,28% de las acciones del grupo. La terminal, en el
centro de las negociaciones, sera administrada por una nueva entidad, Fluxys Internacional, cuyo capital estara
en manos de GDF Suez, hasta un total de un 60%, mientras que Publigaz garantizara la gestion.

El grupo francés GDF Suez, resultante de la fusion entre Gaz de France y Suez, mantenia después de la fusién,
un 57,25% en Fluxys. No obstante, la Comision Europea habia impuesto condiciones para que el nuevo gigante
no altere la competencia en el mercado energético. Entre éstas, figuraba la dependencia de Suez al 45% en el
capital de Fluxys - una exigencia del Gobierno belga - y la creacion de Fluxys Internacional para administrar el
Hub de Zeebruge - una exigencia de Suez. A finales de agosto, Publigaz ejercio su derecho preferente de com-
pra sobre una parte del 12,25% del capital de Fluxys cedido por Suez, lo que representa 87.804 acciones. GDF
Suez y Publigaz poseian a partes iguales un 45% en Fluxys. Solo quedaba por crear Fluxys Internacional.

Concretamente, el acuerdo prevé que al 31 de diciembre de 2009, GDF Suez ceda a Publigaz una cantidad su-
ficiente de titulos para permitirle tener un 51,28% del capital de Fluxys, a 2.680 euros por accion. Se adaptara la
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composicion del consejo de administracién de Fluxys. Publigaz asumira la Presidencia, mientras que GDF Suez
presidira el Comité estratégico.

Fluxys Internacional seré propietario del hub, y también por una parte del 5% de Interconnector UK, un regalo
aportado por GDF Suez. La nueva entidad se consolidara en Fluxys. Su capital seré tenido al 60% por GDF
Suez, al 20% por Publigaz y al 20% por Fluxys.

Una evaluacion de la asociacion esta prevista en el 2010, desde el punto de vista del suministro de GNL en Bél-
gica, el trafico en el puerto metanero de Zeebrugge, las inversiones para desarrollarlo y la gobernanza de Fluxys
Internacional.

MERCADO DE FACTORES

+ MERCADO DE TRABAJO Y SEGURIDAD SOCIAL

A partir del 1 de Enero de 2009, debera entrar en vigor una nueva ley para ayudar a las empresas que se encuen-
tran con dificultades econémicas. Esta ley surge con motivo de que en 2007, sobre las 7000 empresas que se
considedaron en quiebra, sélo se concedieron 70 ayudas judiciales. La reforma es una modificacion de la ley que
ha sido aprobada por el consejo socioecondmico del gobierno Leterme. Bruselas es la region mas afectada por las
quiebras: + 20,5%, contra + un 10,4% en Valonia y + un 1,4% en Flandes. Las quiebras se refieren sobre todo a
los sectores de confeccién, construccién y hosteleria. Se observa también que afectan especialmente a las
PYMES. Entre los 12.000 empleos perdidos, 86% se refieren a empresas de menos de 50 personas. En el 2003,
esta cifra sélo era del 70%.

Por otro lado, en Lieja se han creado 1.200 puestos de trabajo gracias al apoyo de Sodie, agencia especializada
en la reconversion de zonas siniestradas. En 2003 Arcelor anuncio el cierre de dos grandes hornos en la base si-
derdrgica de Lieja, comprometiéndose a crear 2.700 empleos hasta finales de 2009. Sodie ha contribuido a la
creacion de estos puestos de trabajo, apoyando a las PYMES del sector siderurgico.

» Mercado de capitales y servicios financieros

Crisis financiera internacional: En Octubre de 2008, ante la crisis financiera internacional, los jefes de Estado y
de Gobierno de los 27 paises miembros de la UE, acordaron tomar todas las “medidas necesarias” para sostener
el “crecimiento y el empleo”. El plan de rescate para frenar la crisis financiera, esta centrado en tres pilares: la ga-
rantia de Estado para los préstamos interbancarios; el respaldo gubernamental para evitar la quiebra de las enti-
dades financieras que sean parte fundamental del sistema, recurriendo a las recapitalizaciones o nacionalizacio-
nes parciales; y en tercer lugar, las inyecciones de liquidez por el BCE dentro de la zona euro.

Durante el mes de Septiembre, el indice bursatil belga Bel 20 ha continuado su baja, rozando la barrera de
2.000 puntos, por primera vez, desde enero de 2005. Ver gréfico: indice Bursatil Bel 20. De esta manera el mer-
cado belga se encuentra fuertemente afectado por la crisis financiera. Las principales compafias responsables
de estas caidas no son sino Fortis y Dexia.
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Fortis Banque

El 29 de Septiembre de 2008, los Gobiernos de los paises de Benelux invierten 11,2 mil millones de euros en el
Grupo Fortis Banque de la siguiente manera:

El Gobierno holandés decide invertir 4.0 mil millones de euros en Fortis Bank Netherlands y Fortis Inssurance
Netherlands a cambio de una participacion del 49 % del capital de esta entidad. EI Gobierno belga acepta invertir
4.7 mil millones de euros en Fortis Bank Belgium y Fortis Assurance Belgique, a cambio de una participacién del
49 % del capital de esta entidad. Y, por su parte, el Gobierno luxemburgués invierte 2,5 mil millones de euros en
Fortis en forma de un préstamo obligatoriamente convertible. Ademas de otros derechos, Luxemburgo obtendra el
49 % de Fortis Banque Luxemburgo.

Posteriormente, a principios de Octubre, el Gobierno holandés se retird del acuerdo y nacionalizé todas las socie-
dades del grupo Fortis en los Paises Bajos, y los Gobiernos belga y luxemburgués decidieron aplicar medidas
complementarias a la situacién del grupo Fortis, para asegurar de manera duradera la solvencia de Fortis Banque.
Estas medidas estan en linea con el compromiso del Estado belga y luxemburgués hacia los ahorradores y clien-
tes. También pretenden preservar el empleo en el seno del grupo Fortis.

Como resultado de la aplicacién de éstas medidas, un banco europeo de primer plano, BNP Paribas, le asegurara,
a Fortis Banque Belgium, a Fortis Assurance Belgique y a Fortis Banque Luxembourg, las condiciones necesarias
para su perennidad y su desarrollo, y esto, al mismo tiempo que el Estado belga y el luxemburgués se hacen ac-
cionistas significativos de BNP Paribas, con participaciones del 11,6% y el 1,1%, respectivamente.

Dexia

El 30 de Septiembre de 2008, los gobiernos francés, belga y luxemburgués, decidieron actuar para hacer frente a
la situacién de Dexia. Las autoridades belgas invirtieron un total de 3 mil millones de euros. Mismo importe que el
invertido por el gobierno francés. Ademas, el gobierno luxemburgués se suscribird a la emision de obligaciones
convertibles de Dexia B.I.L. por un importe de 376 millones de euros total. Posteriormente, el Gobierno francés y
belga aplican a Dexia la garantia del Estado.
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Banco Kaupthing

Los activos del banco islandés Kaupthing en Bélgica, Luxemburgo y Suiza han sido congelados por decisién del
Gobierno Luxemburgués sobre la filial Kaupthing en Luxemburgo, de la que dependen las filiales Kaupthing en
Bélgica y Suiza. El gobierno belga busca una solucién con el gobierno luxemburgués, cuyo objetivo principal es
procurar que la garantia de depdsitos no se debe arriesgar integramente, para que el banco pueda continuar con
sus actividades. Buscara una solucién que les permitira a los clientes de Kaupthing cobrar més que la escasa su-
ma de 20.000 euros que resulta del sistema actualmente vigente.

POLITICA DE 1+D+INNOVACION

Agoria, la Asociacién Belga de Industria Tecnolégicas, quiere convertir a Bruselas en atractiva para el sector
tecnoldgico de punta. Segun el grupo de presidn tecnolégico, la Region de Bruselas debe mejorar el poder de
atraccion de la capital. La federacién observa que Bruselas es muy dependiente de las empresas extranjeras. Si
la Regidn no pone atencién, se corre el riesgo de que vayan a ver a otra parte si el clima no es mas propicio: por
ejemplo en Flandes. Asi lo hicieron CV, la Honeywell y Atos Origin, en Valonia, como lo hicieron Diamant
Boart o gigantes como Google o Microsoft que eligieron establecerse en la provincia valona Hainaut.

PLANES DE FOMENTO EMPRESARIAL

Algunas semanas después de haber lanzado el “pacto de solidaridad por el empleo”, cuyo objetivo es crear 500.000
empleos en Bélgica de aqui a 2020, las 3 organizaciones patronales Beci-UEB (Bruselas), Voka-Comité Brussel y
la Unién Valona de las Empresas (UWE), apoyadas por la Federacién de Empresas Belgas (FEB), colaboran en la
formacion de un nuevo plan de accion para la region metropolitana de Bruselas.

PREVISIONES PARA 2008 Y 2009

BELGICA MOSTRO EN EL ANO 2007 TASAS DE CRECIMIENTO DEL PIB (2,8%) QUE SUPERARON
LIGERAMENTE LA MEDIA DE LA ZONA EURO (2,6%). PARA EL 2008 SE ESPERA UNA CLARA
DESACELERACION DEL CRECIMIENTO. ALGUNAS PREVISIONES DE CRECIMIENTO, SE HAN REVISADO
NUEVAMENTE A LA BAJA, Y EN LA ACTUALIDAD OSCILAN ENTRE EL 1,4% DEL FMI'Y EL 1,7% DE LA
OCDE.

Oficina Econémica y Comercial de la Embajada de Espafa en Bruselas 11



BELGICA

BNB

LAS PREVISIONES DE CRECIMIENTO DEL BANCO NACIONAL BELGA PARA EL 2008 SE HAN REVISADO A
LA BAJA A LO LARGO DEL ULTIMO MES, SITUANDOLO EN UN 1,6% (PREVISION QUE HASTA JUNIO 2008
ERA DEL 1,9%; Y HASTA NOVIEMBRE 2007 FUE DEL 2,2%). ADEMAS SE HAN MODIFICADO
FUERTEMENTE LAS PREVISIONES DE TASA DE INFLACION (MEDIDA POR EL IPCH) PARA EL 2008,
PASANDO A SITUARSE EN UNA TASA MEDIA DE 4,1% EN EL CONJUNTO DEL ANO, DATOS QUE HASTA
EL 13 DE JUNIO DE 2008 SE SITUABAN TAN SOLO EN UN 2,9%.

OCDE

LAS PREVISIONES DE LA OCDE FUERON REVISADAS A LA BAJA EN EL MES DE MAYO DE 2008,
AUGURANDO UN CRECIMIENTO DEL PIB DE TAN SOLO UN 1,7% TANTO EN 2008 COMO EN 2009 (FRENTE
AL 1,9% Y 2,0% ANTERIORMENTE PUBLICADO). EL SALDO DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS,
REFLEJARA SEGUN ESTA INSTITUCION UN DEFICIT DEL 0,4% DEL PIB EN 2008 Y DEL 0,2% DEL PIB EN EL
2009, SI EL ESTADO NO PONE MEDIDAS EXPRESAS PARA CORREGIRLO. EN MATERIA DE PRECIOS, SE
PREVE QUE LA INFLACION GLOBAL DISMINUYA, SI BIEN LA INFLACION SUBYACENTE HABRIA DE SUBIR
como CONSECUENCIA DE LA INDEXACION DE LOS SALARIOS.
HTTP://WWW.OECD.ORG/DATAOECD/35/43/20327546.PDF

EMI

CON LA DEGRADACION DEL CONTEXTO ECONOMICO ACTUAL, EL FMI HA REVISADO A LA BAJA LAS
PREVISIONES DE CRECIMIENTO PARA BELGICA EN EL 2008, SITUANDOLO EN UN 14% (MUY POR
DEBAJO DEL 1,9% ESTIMADO EN NOVIEMBRE DE 2007). DICHO CRECIMIENTO ES CLARAMENTE
INFERIOR TAMBIEN AL 2,8% REGISTRADO EN EL 2007. RESPECTO A LA INFLACION, EL INCREMENTO DE
PRECIOS REGISTRADO EN LOS ULTIMOS MESES HA INFLUIDO EN LA OPINION DEL FMI, YA QUE ESTIMA
QUE EL NIVEL DE LA INFLACION DE BELGICA SE ELEVARA HASTA UN 4,6% PARA EL CONJUNTO DEL
EJERCICIO 2008.

BUREAU FEDERAL DU PLAN

LA INSTITUCION BELGA, EL BUREAU ,FI'EDI'ERAL DU PLAN HA ESTIMADO QUE EL CRECIMIENTO MEDIO
DE LOS ANOS 2008 Y 2009 SE SITUARA EN EL 1,7%. ADEMAS, AFIRMA QUE LA INFLACION MEDIA ANUAL
EN BELGICA EN EL 2008 SERA DEL 3,8%, FRENTE AL 1,82% REGISTRADO EN EL 2007. EN ANTERIORES
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PREVISIONES, DICHA INSTITUCION HAB[A ESTIMADO QUE LA INFLACION BELGA ALCANZARIA EL 3,5%
DE MEDIA ANUAL EN EL PRESENTE ANO. ESTE NUEVO ANUNCIO APARECE TRAS EL ALZA DE LOS
PRECIOS DE LOS PRODUCTOS ENERGETICOS.

PARA FINALES DE 2008, SE PREVE QUE LAS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CAIGAN DEL 3,8% Y
4,6% RESPECTIVAMENTE EN 2007 AL 29% Y 4,2% EN 2008, CONLLEVANDO A UN MAYOR
DEBILITAMIENTO EN EL SALDO DE LA BALANZA COMERCIAL. NO OBSTANTE, SE ESPERA QUE PARA
FINALES DE 2009, LAS EXPORTACIONES IGUALEN, INCLUSO SUPEREN, A LAS IMPORTACIONES,
SITUANDOSE EN 3,0% Y 2,9% RESPECTIVAMENTE. ELLO SE DEBE A LAS PREVISIONES RELATIVAS AL
TIPO DE CAMBIO, EL CUAL, AL HABERSE DEBILITADO EN AGOSTO Y SEPTIEMBRE DE 2008 RESPECTO
AL DOLAR AMERICANO Y LA LIBRA ESTERLINA, SE ESPERA QUE EN 2009 MANTENGA LA MISMA
TRAYECTORIA, REFORZANDO, ASi, LAS EXPORTACIONES DE BELGICA.

RESPECTO AL PRESUPUESTO DEL ESTADO, LA OFICINA DEL PLAN HA ANUNCIADO UN DEFICIT DE 0,3
PUNTOS DEL PIB DEL 2008 EN LUGAR DEL EQUILIBRIO PRESUPUESTARIO PREVISTO. SI NO SE TOMAN
MEDIDAS, EL DEFICIT SE SITUARIA EN UN 0,8% EN 2009, AUMENTANDOSE LA DISTANCIA LOS
OBJETIVOS GUBERNAMENTALES QUE PREVEIAN SUPERAVIT. ANTE ESTA SITUACION, EL GOBIERNO
PODRIA CONTEMPLAR LA POSIBILIDAD DE VOLVER A INSTAURAR UN IMPUESTO SOBRE EL CAPITAL. SE
INTENTARA ADEMAS QUE LA REFORMA DEL ESTADO NO SUPONGA UN COSTE ADICIONAL PARA EL
ESTADO FEDERAL.

COMISION EUROPEA
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m  LASPREVISIONES INTERMEDIAS DE LA UE AUGURAN UNA DESACELERACION MAYOR DE LA
ESPERADA. SE PREVE QUE EL CRECIMIENTO ECONOMICO ASCIENDA A UN 1,4 % ESTE ANO EN LA
UNION EUROPEA (UN 1,3 % EN LA ZONA EURO), APROXIMADAMENTE MEDIO PUNTO POR DEBAJO DE
LO PREVISTO EN ABRIL. LOS PRINCIPALES RIESGOS DE TENDENCIA A LA BAJA IDENTIFICADOS EN LA
PREVISION DE PRIMAVERA SE HAN CUMPLIDO, ACOMPANADOS DE UN AGRAVAMIENTO DE LAS
TURBULENCIAS FINANCIERAS, LA EXPLOSION DE LOS PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS Y UNA
MAYOR EXPANSION DE LOS TRASTORNOS EN VARIOS MERCADOS INMOBILIARIOS. SE PREVE QUE LA
INFLACION SE SITUE ESTE ANO, COMO PROMEDIO, EN UN 3,8 % EN LA UE Y UN 3,6 % EN LA ZONA
EURO COMO CONSECUENCIA DE LA PERSISTENTE SUBIDA DE LOS PRECIOS DE LAS MATERIA PRIMAS.
ESTO SUPONE UNA REVISION AL ALZA, AUNQUE LA INFLACION PODRIA HABER LLEGADO AL PUNTO DE
INFLEXION, A MEDIDA QUE LA REPERCUSION DE LAS ANTERIORES SUBIDAS DE LOS PRECIOS DE LA
ENERGIA Y LOS ALIMENTOS VAYA AMINORANDOSE EN LOS PROXIMOS MESES.

La situacién econémica mundial y sus perspectivas siguen siendo extremadamente inciertas. Un afio despules
de que se desatara la crisis financiera, la situacién del sistema financiero internacional sigue siendo fragil y varios
importantes mercados de crédito siguen sufriendo profundos trastornos. Los precios de las materias primas, y es-
pecialmente los de la energia y la alimentacion, se han disparado desde el ultimo trimestre de 2007, impulsando la
inflacion (a pesar de que el petréleo y otras materias primas han bajado desde los maximos alcanzados anterior-
mente en el verano). La confianza de las empresas y los consumidores se ha deteriorado notablemente, llegando
a niveles muy por debajo de las tendencias a largo plazo, y frenando, como consecuencia, la demanda interior.
Aunque las economias emergentes han dado pruebas de gran firmeza en su indice de crecimiento, en el entorno
global una desaceleracion econémica amenaza en el horizonte.

La revision al alza de la inflacién es un reflejo de los resultados obtenidos, peores de lo previsto en las previsiones
de primavera. La progresiva disminucion en los proximos meses del impacto derivado de las subidas de los pre-
cios de la energia y la alimentacion hacen pensar, sin embargo, que la inflacion podria haber alcanzado su
punto de inflexién. Con todo, la evolucion de los mercados de las materias primas, asi como la capacidad de
contener determinados efectos de accion retardada, seran determinantes para las perspectivas de la inflacion en
ambas regiones. www.europa.eu
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ANEXO ESTADISTICO

Graficos y tabla de indicadores:
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Indicadores de inflacion
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PAIS: Bélgica
ULTIMA ACTUALIZACION: 08/09/08

TABLA RESUMEN INDICADORES DE COYUNTURA

datos anuales datos trimestrales

Unid. 2005 2006 2007]l112007 V2007 12008 112008 Junio Julio Agosto Septiembre
I. CCNN TRIMESTRALES
PIB real Var % (interanual) 15 3 2,8 28 24 22 19
Gasto en consumo final hogares Var % (interanual) 13 24 2,4 2,6 2,6 2,1 1,6
Gasto en consumo final AA.PP. Var % (interanual) 19 17 2,1 24 26 22 22
Formacion bruta de capital fijo Var % (interanual) 8,4 47 5,7] 52 85 6,4 4|
Bienes de equipo Var% 34 6,6
Construccion Var% 34 47 39| 23 17 17 0,7]
Variacion de existencias Var% 0,5 08 0,3] 0,4 03 11 1,2
Demanda interna Var% 19 36 29|
dda. Interna (contr.)
dda. Externa (contr.)
Exportacion de bienes y servicios Var % (interanual) 26 39 3,8 43 42 47 1,61
Importacién de bienes y servicios Var % (interanual) 3,8 39 4.6) 5,6 6,4 7,6 4,4
Il. ACTIVIDAD
indice de Produccion Industrial (2000=100) 101,4 106,1 107,7] 103 107,3 1121 113 117 103 96
Utiliz capacidad productiva Var% 793 834 83,2 835 83,9 835 82,1
Confianza empresarial -0,2 0,2 5,1 -5,9 76 -5,9 -14,4
Clima servicios 12 7 8,9 54 17 39
IPI Bienes Inversion (2000=100) 108,1 1157 125,91 112,9 132,7 1333 1457 157 123 100
IPI Bienes de Consumo (2000=100) 1135 1185 119,5] 1153 1237 118,2 121] 124 115 105
IIl. DEMANDA INTERNA
Confianza consumidor -4,3 -4 -9 -11 -13 11 -9
Matriculaciones (vehiculos nuevos) Var% 09 97 16 853 95 10,2 2.2
Renta disponible de las familias Var% 0,8 13
Pedidos manufacturas (indice bruto)  |(2000=100) 92,9 105,2
IV. SECTOR EXTERIOR
Exportaciones bienes (valor) Conc. NacJVar % (interanual) 94 68 5,72 43 42 136
Exportaciones bienes (volumen) Var % (interanual) 9.2
Importaciones bienes (valor) Var % (interanual) 115 78 3,3 5,6 6,4 22,6
Importaciones bienes (volumen) Var % (interanual) 11,9
Saldo Balanza Comercial MIl Eur 5.065 4309 1502 3.894 1.603 -4.317
Saldo Balanza por Cuenta Corriente %PIB 2,7 19 2,2
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TABLA RESUMEN INDICADORES DE COYUNTURA
PAIS: Bélgica
ULTIMA ACTUALIZACION: 08/09/08

datos anuales datos trimestrales
Unid. 2005 2006 200741112007 V2007 112008 Junio Julio Agosto Septiembre
V. PRECIOS
Deflactor PIB 2004=100 102,1 1044
IPC (armonizado) Var % 25 23 18 3,83 5 58 59 54 55
Inflacién subyacente Var % 14 16 19 2,53 25 28 28 29 3
Precios productor (Sin import.) (2000=100) 1098 1151 118,5) 1181 1219 127,17 131 132,7 134 1329 1331
VI. MERCADO DE TRABAJO
Poblacién activa residente millar 4.860 4898 -
Poblacion activa ocupada millar 4264 4310 4351 4.359,20 4.381,20 4.404,40
Parados millar 596,4 557 535,1] 554 517 505,9 479,1] 478 528,3 534 518
Tasa de paro (armonizada) % 84 83 75 73 72 6,9667 6,8] 6,6 6,6 6,6 6,6
Afiliados SS millar 3.184,40 3.239,00
Salarios netos (obreros) Var %=periodo afi 26 29 2) 18 19 24 291
Salarios netos (empleados) Var %=periodo af 21 24 18] 17 17 3 32
Productividad PIB/IN°n 42
VII. CONDICIONES MONETARIAS Y FINANCIERAS
Tipo de intervencion 2,25 2,76 3,86 4 4 4 4 4 4,25 425 3,75
Tipo a 3 meses %fin periodo 2,49 373 4,28 454 4,69 4,49 49 4,947 4,968 4,963 479
Tipo a 10 afios %medio 332 381 43 455 436 4,19 47 4,93 4,66 4,52 4,53
M3 (Contribucién a M3 zona euro) 1.000 mill€. 3295 3452 371,81 372 3795 3844 394,81 3914 390,1
Crédito sector privado 6,25
Deuda familias
Tipo cambio USD/Eur 1,244 1,255 1,372 1,36 147 152 1,61 157 154 147 1,36
Tipo de cambio efectivo real EUR 108,7 109,7
indice bursatil (BEL 20) media periodo 3549 3898 4410) 4418 4227 3746 37211 35044 3032,6 3047 2900
VIl SECTOR PUBLICO
Saldo presupuestario (%PIB) 45 42 3,6
Saldo estrustural (%PIB) 01 03 0,2
Deuda PIB 90,4 86,6 83,7]
De caja
Fuente: BNB, Belgostat, Banco Mundial, OCDE
Oficina Econémica y Comercial de la Embajada de Espafa en Bruselas 19




