DATOS GENERALES

ESTONIA: Datos generales
EVOLUCION RECIENTE Y VALORACION DE LA SITUACION POLITICA

La situacion politica actual de Estonia se ha mantenido estable a lo largo de 2007. La coalicion de partidos que
gobierna el pais se encuentra unida en torno a los principios programaticos de mantenimiento de la situaciéon de
crecimiento econémico compatible con la basqueda de una mayor justicia social y la entrada en el euro a medio
plazo. En el Gltimo semestre, las relaciones politicas con Rusia han mejorado ligeramente, aunque continda la
desconfianza entre las autoridades de los dos paises. No se ha producido ningln tipo de movimiento
desestabilizador por parte de la poblacion de origen ruso, que gradualmente va integrandose dentro de la
sociedad general estonia.

EVOLUCION RECIENTE Y VALORACION DE LA SITUACION ECONOMICA

Estonia continGia a un ritmo significativo durante 2007. La tasa de paro del pais ha alcanzado un valor
ligeramente inferior al 5%, que supone una situacion de pleno empleo en la practica. Las autoridades contindan
manteniendo una gestion presupuestaria prudente y han alcanzado sus objetivos de superavit presupuestario a
lo largo de los ultimos cuatro afios, algo que ha contribuido a moderar la evolucion de la demanda agregada a lo

largo de esta fase de auge del ciclo econémico.

Frente a estos factores positivos que caracterizan la economia estonia estos Ultimos afios, los problemas
relacionados con el elevado desequilibrio por cuenta corriente y la aceleracion de la tasa de inflacién nacional
que ya partia de valores elevados contintian siendo los dos grandes retos de politica econdémica de las
autoridades estonias. El hecho de que Estonia mantenga el tipo de cambio de su moneda fijo frente al euro
como consecuencia del mantenimiento del régimen de "currency board" ha impedido que el Banco Central de
Estonia pueda ejecutar una politica monetaria autobnoma que pudiese combatir las presiones inflacionistas
existentes en la economia estonia. En el caso de que continuase la situacién actual a lo largo de la segunda
mitad de 2008, la combinacion de una situacion de inflacién elevada sostenida en el tiempo junto a un aumento
del fuerte desequilibrio exterior causado por una apreciacion del tipo de cambio real, el compromiso de tipo de
cambio del Gobierno deberia ponerse seriamente en duda. Actualmente, las autoridades estonias confian en
gue la situacion de los mercados financieros internacionales no impida la financiacion exterior del desequilibrio
por cuenta corriente y que la desaceleracion del ciclo frene el ritmo de avance de los precios. El hecho de que
gran parte de los capitales exteriores que financian el desequilibrio corriente sea relativamente volatil y a corto
plazo indica sin embargo que el tiempo disponible para que se produzca un ajuste gradual y no abrupto puede
ser relativamente corto en el caso estonio. Dentro de este contexto, la entrada de Estonia en el euro a medio
plazo es poco probable.
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