ESTONIA ESTRUCTURA ECONOMICA

ESTONIA: Estructura econdmica

En Estonia, la importancia relativa del sector de servicios en el conjunto de la economia se complementa con la
importancia significativa del sector manufacturero en la economia nacional. A lo largo de los Ultimos afios, los
sectores del comercio, del transporte, almacenaje y comunicaciones, financiero y, finalmente, de la
administracion publica, han mantenido una participacion relativa estable en la generacién del valor afiadido
bruto de la produccién estonia. Junto a la fortaleza de estos sectores de servicios, tanto el sector manufacturero
como el de la construccién suponen una parte significativa de la actividad econémica.

Entre 2004 y 2007, la tasa de inflacién estonia ha aumentado significativamente y se ha situado en el 6,6% el
Ultimo afio de este periodo. Las Ultimas tasas interanuales publicadas indican que se ha producido una
aceleracion del ritmo de crecimiento de los precios desde principios de 2008. Aunque es probable que un menor
crecimiento econémico durante la segunda mitad de 2008 haga que la inflacién se modere un tanto, la falta de
una politica monetaria nacional propia debido a la existencia de un régimen de tipo de cambio fijo entre el euro y
la corona estonia hace mas necesaria la adopcion de reformas estructurales que tengan como objetivo final a
largo plazo una caida de la inflacion.

El dinamismo de la economia estonia a lo largo de los Ultimos afios se refleja en una caida sostenida de la tasa
de paro entre 2004 y 2007. Este ultimo afio se cerr6 con una tasa de desempleo del 4,7%. Las diversas ramas
del sector de servicios han absorbido la mayor parte del aumento del empleo estos afios. Se prevé una
desaceleracion del aumento de la poblacion activa observado entre 2004 y 2007 y una ligera reduccion de la
tasa de paro en funcién de la evolucién del ciclo econdémico.

Principales sectores de la economia

Las industrias alimentaria, procesamiento de la madera, quimica, ingenieria electrénica y transporte son las mas
destacables del pais.

Agricolas y de consumo

La industria alimentaria es la mas importante dentro de la industria manufacturera, suponiendo casi el 20% de la
misma entre 2004 y 2007. Su produccion esté basicamente orientada al mercado nacional. La leche y los
productos lacteos constituyen la exportaciéon mas destacada, seguido por el pescado y productos derivados y
bebidas.

Industriales y servicios

La industria de procesamiento de la madera es un destacado sector cuyas ventas, unidas a las de produccion
de muebles, alcanzaron en 2007 un valor de alrededor de 1.750 millones de €. Se trata de un sector que ha
recibido numerosas inversiones extranjeras provenientes principalmente de Finlandia o Suecia

La industria quimica se caracteriza por una fuerte concentracion en la region de Viru. A pesar de los
considerables cambios que tuvieron lugar en su estructura en los afios 90 (desaparicion de la produccién de
fertilizantes fosforicos, benceno y tolueno y disminucioén de la produccion de medicamentos, por ejemplo), ha

conseguido mantenerse estable. En 2007, su output alcanzé los 500 millones de €. Hay un alto grado de
penetracién extranjera, procedente basicamente de Suecia, Reino Unido, los EE.UU. y Letonia. Sus principales
exportaciones son tintes, fertilizantes, productos quimicos organicos y productos farmacéuticos.



La electronica, industria con larga tradicion en este pais, es una de las de mayor crecimiento. En la actualidad,
la Universidad Técnica de Tallinn, la Escuela Técnica Superior y otras centros de educacion superior
proporcionan mano de obra e ingenieros cualificados para las empresas estonias. Varias multinacionales se han
establecido en el pais, pasando de una produccion de trabajo intensiva a otras mas complejas y de mayor valor
afadido, lo que esta contribuyendo a aumentar la competitividad de este sector. La combinacion del know-how y
la tecnologia extranjera con la buena preparacion y los menores salarios estonios ha conseguido que su
crecimiento haya sido el mas répido de todas las ramas industriales. Esta industria cuenta con unas 315
compafiias de las que la mayor, Elcotecq, emplea alrededor de 3.600 personas; la mayor parte de las restantes
son pequefas y medianas empresas, con menos de 50 empleados.

En cuanto al transporte, Estonia ocupa una posicion privilegiada tanto en cuanto al comercio este-oeste como al
norte-sur. Aproximadamente el 7,5% de la fuerza de trabajo estonia estd empleada en el transporte y carreteras.
El transporte por ferrocarril domina el sector de mercancias, al haber diminuido significativamente el transporte
maritimo, mientras que el de carreteras, el de pasajeros. Los servicios de transito constituyen una de las
prioridades de la politica econdmica estonia.

El sector de la ingenieria electronica es, como acabamos de ver, uno de los mas importantes de la economia
estonia. El 60% del volumen de negocios en esta industria corresponde a la subcontratacion. Asi, empresas
europeas del sector de la automocién como Volvo, Saab o Scania subcontratan partes a empresas estonias, por
su proximidad geografica, buena preparacion y menores costes.

En la produccion de muebles y en el sector textil destaca también la subcontratacion por parte de empresas
extranjeras aprovechando las ventajas comparativas estonias.

Desde el punto de vista de las importaciones de servicios, destaca la presencia de instituciones financieras
extranjeras en el sector financiero estonio. Grupos como Nordea o SEB mantienen una amplia red de
sucursales en toda Estonia y constituyen la mayor parte del negocio bancario del pais.

El sector exterior: relaciones comerciales

Entre 2004 y 2007, el saldo de la cuenta corriente estonia ha sido fuertemente deficitario y se ha situado
alrededor del 20% respecto al PIB. Los déficit de las balanzas comercial y de rentas no han sido compensados
por los superavit alcanzados por las balanzas de servicios y de transferencias corrientes ninguno de esos afios.
Dentro de la balanza de rentas, los continuos déficit de la partida de rentas de la inversién superan ampliamente
los reducidos superavit de la balanza de rentas del trabajo. El saldo de la balanza de transferencias corrientes
ha sido positivo a lo largo del periodo, aunque ha seguido una tendencia decreciente debido al saldo negativo

observado en las transferencias corrientes efectuadas por la Administracion Publica. Las transferencias

corrientes privadas han sido positivas todos los afios y reflejan en gran medida las remesas enviadas por
trabajadores estonios residentes en el extranjero. El saldo de la cuenta de capital también ha sido positivo todos
los afios considerados.

Estonia ha absorbido volumenes de inversion directa extranjera neta relativamente elevados entre 2004 y 2007.
Tras haber alcanzado la cantidad maxima de 1.747 millones de euros en 2005, la inversion directa disminuyo
acusadamente hasta los 465 millones de euros en 2006. En 2007 hubo un leve aumento de este flujo hasta los
692 millones de euros. La inversion de cartera reflejo la existencia de flujos negativos muy significativos
superiores a un millardo de euros en 2005 y 2006 y algo menores en valor absoluto en 2007. La balanza de
otras inversiones registré saldos positivos elevados entre 2004 y 2007 que compensaron parcial o totalmente las
cantidades negativas netas obtenidas en la inversion de cartera. La balanza de derivados financieros tiene una
importancia cuantitativa menor en comparacion con el resto de los elementos de la cuenta financiera 'y se ha
cerrado con saldos positivos y negativos de forma alternativa a lo largo del periodo. La variacion de reservas ha
sido negativa todos los afios considerados.



A 31 de diciembre de 2007, la deuda externa de Estonia ascendia a 17.147,6 millones de euros, lo que supone
el 110% del PIB. Actualmente, practicamente toda la deuda viva en circulacion contraida entre residentes
estonios y agentes extranjeros ha sido emitida y adquirida por el sector privado.

Entre 2004 y 2007, los cuatro principales paises proveedores de Estonia han sido Finlandia, Alemania, Suecia y
Rusia. Conjuntamente, estos cuatro paises han sido el origen de alrededor de la mitad de los bienes importados
por la economia estonia. Tanto la cuota de mercado agregada como las cuotas nacionales respectivas dentro
de este subgrupo se han mantenido estables a lo largo del tiempo. Practicamente todas las importaciones han
procedido de paises pertenecientes a la Unién Europea.

A lo largo del periodo considerado, las exportaciones estonias han tenido como destinos principales los mismos
paises de los que proceden sus importaciones. Finlandia, Alemania, Suecia y Rusia son los mayores receptores
de bienes estonios en el exterior. Practicamente todas las exportaciones han sido absorbidas por paises
pertenecientes a la Union Europea.

El sector de maquinaria y equipos de transporte ha sido el destino de alrededor de la tercera parte de las
importaciones de bienes efectuadas por residentes estonios estos Ultimos cuatro afios. El sector manufacturero
absorbié algo menos del 20% ese periodo, y el sector quimico alrededor del 10%. Destaca el aumento de la
proporcién que suponen los combustibles y lubricantes sobre las importaciones totales, que en 2007 alcanzé
alrededor del 14%. Las exportaciones estonias se distribuyen proporcionalmente de la misma forma en que se
concentran las importaciones por sectores. Entre 2004 y 2007, el sector de maquinaria y equipos de transporte
son el origen de alrededor del 30% de las exportaciones, seguido por el sector manufacturero que proporciona
alrededor de una quinta parte de las exportaciones.

Entre 2004 y 2007, El saldo de la balanza comercial bilateral entre Espafia y Estonia ha sido superavitario y
creciente para Espafia. En 2004, el saldo fue de 3,7 millones de euros, y en 2007, de 20,2 millones de euros.
Ese afio, las exportaciones espafiolas alcanzaron el valor de 70 millones de euros, por alrededor de 50 millones
de euros de valor de importaciones estonias destinadas a Espafia. Como consecuencia de lo anterior, el valor
de la tasa de cobertura fue del 140,9% en 2007. Se trata del valor mas alto alcanzado por esta ratio desde la
declaracion de independencia del pais.

En 2007, Espafa export6 a Estonia automaviles (45,3%), productos ceramicos (14,8%), frutos comestibles y
agrios (14,8%), manufacturas de fundicion de hierro, de hierro o de acero (10,6%) y bebidas, liquidos
alcohdlicos y vinagres (8,5%). Estonia ocup6 el 77° lugar en el orden de los paises receptores de las

exportaciones espafiolas en 2007. Estonia exporté a Espafia en 2007 combustibles minerales (32,6%),
productos de la fundicion del hierro y del acero (22,1%), madera (20,8%) y muebles (17,2%) como partidas
principales. Estonia fue el 91° pais de origen de las importaciones espafiolas en 2006. En 2007, Estonia no

figuré entre los primeros 100 paises de origen de las importaciones espafiolas.
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