OFICINA ECONOMICA Y
EMBAJADA COMERCIAL DE ESPANA

DEESHAIER ESTOCOLMO

INDICADORES ECONOMICOS 2004 20052006, 2007

(Datos en millones de euros)

PIB

PIB (millones de euros a precios
corrientes) (ene-jun 07)

Tasa de variacion real ( Q3
2007)

Tasa de variacion nominal
INFLACION

Media anual (nov06-
0ct07) 6,2 6,7 6,5 8,9

Fin de periodo 7,3 7 6,8

10.968 12.665 16.024 8.942

8,5 10,2 11,9 11,1

TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL
Media anual
Fin de periodo 4 4 5 6

EMPLEO Y TASA DE PARO

Poblacién (x 1.000 habitantes)

(oct. 2007) 2.307 2.294 2.281 2.272

Poblacién activa 1.136 1.135 1.167

% Desempleo sobre poblacion 85 8.0 6.8 6.0

activa (junio 07) ’ ’ ’ ’
DEFICIT PUBLICO

% de PIB -0.7 -1,0 -0,3 +0,4
DEUDA PUBLICA

en millones de euros (sept.

07) 1.312 1.541 1.586 1.543

en % de PIB 13,3 12 10

EXPORTACIONES DE BIENES

en millones de euros (ene- 3.150 4.084 4.639 2.698
jun 07)
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tase’z de variacion respecto a 231 296 13,5
periodo anterior
IMPORTACIONES DE BIENES
en millones de euros  (ene- | 5 57g 6.877 8.916 5.251
jun 07)
tase’z de variacion respecto a 20.3 233 296
periodo anterior
SALDO B. COMERCIAL
en millones de euros 2.428 2.793 4.277 2,553
(enero-junio 07)
en % de PIB 221 15 26,6 28,5
SALDO B. CUENTA CORRIENTE
en millones de euros  (enero- | 4 554 1,584 -3.378 2.220
junio 07)
En % de PIB 12,3 12,5 21,0 24,8
DEUDA EXTERNA ©
En miles de millones de euros 10,2 11,7 18,1 22,1
En % de PIB 93,1 92,6 112,5 124,2
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA
En millones de euros 1.342 1.504 1.417
En porcentaje de
exportaciones de bienes y 20,4 19 20
servicios ©
RESERVAS INTERNACIONALES
En millones de euros 1.743 2.152 3.624 3.705
E_n meses de_lmportamon de 3.17 3.26 42
bienes y servicios
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
En millones de euros | 3.472 4.211 5.176 6.705
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL EURO
media anual | 0,671 0,703 0,703 0,703
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Fin de periodo 0,695 0,703 0,703 0,703
PIB POR RAMAS DE ACTIVIDAD
precios corrientes (millones de euros, 2006)
VALOR %
Agricultura, sivicultura y pesca 519 3,1
Industria manufacturera y mineria 1.722 10,7
Electricidad, gas y agua 348 2,1
Construccion 966 6,0
Comercio y restauracion 3.202 19,9
Transportes y comunicaciones 1.835 11,4
Servicios financieros, inmobiliarios y actividades
empresariales 2.947 18,3
Administracion publica, defensa y seguridad
social obligatoria 939 5,8
Otros servicios 1.634 10,1
Otros 1.911 12,0
PIB a precios de mercado 16.024 100,0
PIB POR COMPONENTES DEL
GASTO:
Precios corrientes (millones de euros,
2006)
VALOR %
Consumo privado 10.476 65,4
Consumo publico 2.709 16,9
Formacion bruta de capital fijo 5.507 34,4
Variacion de existencias 565 3,5
Exportacion de bienes y servicios 7.085 44,2
Importacidn de bienes y servicios -10.318 -64,4
PIB a precios de mercado 16.024 100
PIB:

El crecimiento registrado por Letonia en los ultimos afos ha sido uno de los mas
altos de los antiguos paises candidatos a la UE, registrandose una tasa de
crecimiento del 11,9% en el afio 2006 y del 11,1% en el primer semestre de 2007.
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Dicho crecimiento se basa en la demanda interna fundamentalmente. Es destacable
el dinamismo que han presentado los siguientes sectores en el segundo trimestre de
2007: comercio (13,8%), la construccién el 15,9% de incremento, transportes y
comunicaciones (9,4%) y la industria que ha sufrido un crecimiento muy limitado que
se cifra en el 1,1%. Sin embargo, la agricultura ha experimentado un crecimiento del
7,2%.

Precios:

Tras el repunte de precios iniciado en el aino 2003, la inflacion ha permanecido
desde entonces por encima del 6%: 6,2% afo 2004, 6,7% afno 2005 y 6,5% afo
2006 Aunque el precio del petroleo se ha moderado a finales de ano 2006, los
productos agroalimentarios elaborados (pan, lacteos, etc.), junto con el precio de la
vivienda y de los servicios fueron los que incidieron en la inflacion.

En los ocho primeros meses de 2007 los precios aumentaron un 7,4% lo que supone
un aumento muy significativo en comparacién con el correspondiente periodo del
ano anterior (4,2%). El incremento de los precios se produce en casi todos los
grupos de consumo, pero los precios de los servicios se estan incrementando con
mayor rapidez que los precios de los bienes.

Dicho ritmo de crecimiento de los precios muestra que el efecto de la segunda fase
de la inflacion (aumento de los salarios, precios de produccion), los precios
administrativos regulados y el precio del petréleo asi como las expectativas de
inflacion (servicios de catering y hoteles, confeccion y calzado) son factores
importantes que afectan actualmente al incremento de los precios al consumo.

Los ultimos datos publicados de la Oficina de Estadistica de Letonia muestran una
inflacion interanual de 8,9% en octubre de 2007.

Desempleo:

El desempleo en Letonia se ha reducido de forma importante como consecuencia del
alto crecimiento y de la emigracion fundamentalmente al Reino Unido e Irlanda.
Desde el 8,5% en el afio 2004 hasta el 6,5% en el 2006. En el segundo trimestre de
2007 el desempleo se situd en el 6%.

Las caracteristicas mas importantes del desempleo leton se detallan a continuacion:
la larga duracion de buena parte del mismo y su caracter estructural (casi el 56% del
desempleo es de larga duracién); su falta de movilidad por la falta de
infraestructuras, viviendas asequibles en la capital, etc.; su excesiva especializacion
de modo que la oferta y demanda no pueden coincidir al ofrecerse aquello que no se
demanda en el mercado laboral; y, por ultimo, las estadisticas son susceptibles de
presentar alguna dificultad dado que existe paro encubierto consecuencia de que
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algunos parados no tengan incentivo de registrarse al no recibir prestaciones
sociales.

Cuentas Publicas:

El déficit publico se ha logrado contener en gran manera teniendo en cuenta las
grandes reformas estructurales realizadas por Letonia con ocasion de su entrada en
la UE y la OTAN. En el afio 2006 se produjo un ligero déficit (0,3% del PIB). La
politica fiscal expansiva y la significativa expansion del crédito ha propiciado el
recalentamiento de la economia y una pérdida de competitividad via elevados
niveles de precios que es preciso corregir. No obstante lo anterior, el ministerio de
economia letdon prevé un superavit publico de alrededor del 0,4% del PIB para este
afno 2007.

Balanza de Pagos:

El principal problema que experimenta la Balanza de Pagos es el alto déficit por
cuenta corriente que alcanzé el 21,1% del PIB al cierre del aino 2006 respecto al
déficit del 12,5% del PIB en el aino 2005, con perspectivas de no reducirse
significativamente en los afios 2007(23,5% en el segundo trimestre) y 2008. En
principio, al ser Letonia un pais relativamente pequeno que financia la mitad de dicho
déficit con inversiones directas extranjeras y el otro 50% con préstamos de la banca
comercial (buena parte de la misma extranjera), no es previsible que puedan existir
problemas en el corto plazo. Otra cuestion es la sostenibilidad de dicho déficit en el
medio o largo plazo de persistir el recalentamiento de la economia como hasta
ahora.

Dentro de dicho déficit por cuenta corriente, la balanza comercial resulta muy
deficitaria en virtud de unas importaciones que superan, con creces, las
exportaciones. Dicho déficit se cifra en 4.063 millones de euros en el aino 2006.

El déficit se financia a través de inversiones extranjeras directas (un 50%
aproximadamente) y con capital a largo plazo procedentes de préstamos de la banca
comercial en el extranjero y de depositos de no residentes (rusos, ucranianos,
bielorrusos, etc.). Ademas, se observan las siguientes cuestiones:

e La balanza de servicios se ha mantenido en superavit incrementandose incluso
respecto a anos anteriores (529 millones de euros en 2006), fruto de la
aportacion de los servicios de transporte y comunicaciones junto con los servicios
financieros, sectores muy importantes en Letonia. No obstante, resulta
claramente insuficiente como para compensar el déficit comercial al no llegar ni a
una quinta parte del mismo.
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e La cuenta de rentas con signo negativo se ha incrementado respecto a anos
anteriores debido a la retribuciones realizadas a extranjeros propietarios de
factores productivos empleados en Letonia, como, por ejemplo, el pago de
dividendos a empresas extranjeras.

e La cuenta de transferencias con superavit debido a las remesas de emigrantes
recibidas.

e La cuenta de capital de signo positivo en virtud de las transferencias de capital
recibidas por las administraciones publicas letonas consecuencia de las
transferencias de los fondos de cohesién, FEDER, etc. de la UE.

e La Cuenta Financiera en la que destaca el incremento importante en el 2006
respecto al 2005 y al 2004 de “Otras inversiones” hasta 3.585 millones de euros
respecto a tan solo 998 millones de euros en el afo 2004. Se trata,
fundamentalmente de préstamos comerciales y financieros consecuencia de las
operaciones realizadas por los bancos en el pais al tener que colocar los
depodsitos de no residentes. Asimismo las inversiones directas se han
incrementado desde 479 millones de euros en el aiio 2005 hasta 1.190 millones
de euros en el ano 2006. A destacar la evolucion de la cuenta de inversiones en
cartera, la cual de un importante superavit en el afio 2004 (185 millones de euros
ha pasado a un déficit en el afo 2005 de 85 millones de euros por las
adquisiones de titulos y valores negociables alcanzando el afio 2006 un superavit
de 24 millones de euros.
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Reservas Internacionales:
BALANZA DE PAGOS 2004 2005 2006 2007
(datos en miles de euros) Enero -
junio
CUENTA CORRIENTE -1.432 -1.617 -3570 -2.200
(Saldo) Balanza Comercial -2.239 -2.439 -4063 -2.361
Balanza de Servicios 484 489 529 318
(Saldo)
Turismo y viajes - -
Otros Servicios - -
Balanza de Rentas (Saldo) -233 -149 -423 -343
Del trabajo - -
De la inversiéon - -
Balanza de Transferencias 555 481 386 165
(Saldo)
Administraciones ) i
Publicas
Resto Sectores
(Remesa de - -
Trabajadores, otras)
CUENTA DE CAPITAL 116 170 190 122
Transferencias de capital - -
Enajenacion/Adquisicion
de activos inmateriales no - -
producidos
CUENTA FINANCIERA 1.253 1.707 3.277 2.433
Inversiones directas 429 479 1.190 880
Inversiones de cartera 185 -85 24 -303
Otras inversiones 995 1.794 3.585 2.095
Derivados financieros -37 -62 46 48
Reservas -319 -418 -1.568 -287
Errores y Omisiones 62 -260 101 -334
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RESERVAS 2004 2005 2006 2007
INTERNACIONALES
En millones de euros
(noviembre 2007) 1.743 2.152 3.624 3.664
E_n meses de_lmportamon de 3.17 3.26 4.2 nd.
bienes y servicios

Moneda. Evoclucion de los tipos de cambio (Promedios del periodo)

El 1 de enero de 2005, el Lat, la moneda letona, tomé como referencia al Euro en
lugar de los Derechos Especiales de Giro (DEG); tras lo cual, la moneda letona entr6
en el ERM Il (Exchange Rate Mechanism). Su nuevo tipo de cambio fue fijado en 1
Euro = 0,7028 Lats.

2003 2004 2005 2006

LATS LETONES/EURO* =
DOLAR USA/ EURO =

0,640
1,131

0,665 0,703
1,244 1,244

0,703
1,256

2007

IX X

Exchange rates of foreign currencies (at end of period)
LVL/USD 0.4970 0.4880

LVL/GBP 1.0020 1.0060

LVL/100 JPY 0.4300 0.4260

LVL/EUR 0.7028 0.7028

Deuda Externa:

La deuda externa total ascendié 18.122 millones de euros en el 2006, lo cual
representa un aumento del 42% respecto al afo anterior.

DEUDA EXTERNA 2004 2005 2006 2007
En miles de millones de euros 10,2 11,7 18,1 22,1
En % de PIB 93,1 92,6 112,5 1242
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SERVICIO DE LA DEUDA 2004 2005 2006 2007
EXTERNA

En millones de euros 1.342 1.504 1.417

En porcentaje de
exportaciones de bienes y 20,4 19 20
servicios
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